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i ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2014 los activos liquidos de Aliado Leasing, S.A. representan en su gran mayoria los
flujos de los pagos periédicos mensuales de capital e intereses de sus operaciones de leasing.

El Emisor acude al Mercado de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operaciones. El Emisor cuenta con dos (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.70,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores seguin resoluciones No. SMV-
240-2006 de 06 de Octubre de 2006, SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126-2013
del 10 de abril de 2013 de los cuales a la fecha de este informe tenfan disponibles por emitir
B/.19.0 millones.

de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de

El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades /
crédito del Emisor. /
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Los activos lfquidos estan compuestos de activos liguidos primarios los cuales se constituyen por

efectivo y depdsitos en bancos.

Activos Liquidos 30-Jun-14 30-Jun-13

{Interino) (Auditado)
Efectivo Bi. 1,000 Bf. 1,000
Depdsitos a la vista en Bancos 2,395,104 300,183
Depdsitos a plazo en Bancos 3,117,921 4]
Total B1.5,114,025 B/.301,183

El total de activos liquidos del Emisor muestra un aumento de B/.4.8 millones al 30 de junio de 2014
comparado con e 30 de junio de 2013.

A continuacion se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segin su
vencimiento y su distribucién por tipo de equipo arrendado:

Vencimiento 30-Jun-14 30-Jun-13
(Interino) (Auditado)

Menos de 1 afio Bl. 21,798,432 Bl. 21,108,147
De 1 a7 afics 29,062,631 33,975,632
Total de aportes minimos a recibir B/, 51,761,063 Bl. 55,083,679
Provision para posibles pérdidas {668,519) {660,251)

Total arrendamientos por cobrar

Bl. 51,092,544

Bl. 54,523,428

30-Jun-14
{interino)

30-Jun-13
{Auditado)

Tipo

Vehiculos Particulares

B/, 19,477,868

B/. 19,298,475

Vehiculos Comerciales 18,376,850 21,070,783
Equipo Industrial 1,733,263 2,370,185
Equipos Médicos 994,036 1,274,709
Equipo Pesado 5,877,332 7,572,828
Equipos Vatrlos 5,301,724 3,496,701
Total B/, 51,761,063 Bl. 55,083,679
Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro (668,519) {560,251}

Neto

B/ 51,092,544

Bl. 54,523,428

Al 30 de junio de 2014 los préstamos morosos ascendian a B/. 745 mil y los préstamos vencidos
ascendian a B/.234 mil. La reserva para posibles pérdidas en cuentas por cobrar asciende a B/.
669 mil lo que equivale a una cobertura de 68.3% de la cartera morosa y vencida al 30 de junio de
2014.

B. Recurso de Capital

El recurso patrimonial total del accionista fue de B/.4,1 miilones al 30 de junio de 2014 comparado
los B/.3,4 miliones al 30 de junio de 2013, mostrando un aumento de B/.742 mit 0 22.0%. EI
Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento
fuera de balance.



Patrimonio del Accionista 30-Jun-14 30-Jun-13
{Interino) {Auditado)
Capital Pagado B/. 100,000 B/ 100,000
Utilidades no distribuidas 4,013,784 3,271,856
Total Patrimonio del Accionista Bl. 4,113,784 Bl. 3,371,858

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

B/. 59,192,713

B/, 56,088,219

C. Resultado de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2014 alcanzaron los B/.59.2 millones comparado
con un total de B/.56,1 millones ai cierre del 30 de junio de 2013 reflejando un aumento de B/.3,1

millones ¢ 5.5% comparado al cierre fiscal de junio de 2013,

Activos 30-Jun-14 30-jun-13
(Interino) (Auditado}
Efeclivo B/, 1,000 Bf. 1,000
Depésitos a la vista en bancos 2,395,104 300,183
Depésitos a plazo en bancos 3,117,921
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 51,092,544 54,623,428
Intereses acumulados por cobrar 41,113 -
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacién 12,158 12,752
Otros Activos 2,632.873 1,250,855

Total de Activos

Bl 59,192,713

Bl. 56,088,218

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del emisor son los bonos corporativos por pagar, los
cuales alcanzan la suma de B/.51,2 millones respectivamente, al 30 de junio de 2014 producto de
la emisidn publica y venta de Bonos Corporativos autorizada por ia Superintendencia del Mercado
de Valores segtn consta en las Resoluclones: No. SMV-240-2006 de 06 de Octubre de 20086,
SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126-2013 del 10 de abril de 2013. El producto de
estos fondos fue utilizado para financiar el crecimiento de la cartera de crédito.

Pasivos 30-Jun-14 30-Jun-13
(Interino) {Auditado)
Sobregiro Bancario B/ - BY. -
Bonos corporativos por Pagar 51,163,217 48,228,399
Depdsitos de Clientes 628,861 734,466
Seguros por Pagar 64,274 60,702
Impuesto sobre la renta diferido pasivo - 84,116
Ofros Pasivos 3,222 577 3,608,679

Total de Pasivos

Bl. 55,078,929

Bl. 52,716,362




Estado de Resultados

Estado de Utilidades 30-Jun-14 30-Jun-13
{interino) {Interino)
Ingresos
Intereses Ganados B/.4,459,775 B/.4,095,867
Comisiones Ganadas 376,959 424 471
Otros Ingresos 510,646 418,981
Total de Ingresos 5,347,380 4,939,318
Gasto de Intereses 4,283,106 3,577,519
Gasto de Comisiones 13,516 52,089
Gasto de Intereses y comisiones 4,296,622 3,629,608
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 1,050,758 1,309,711
Reserva para posibles préstamos incobrables 120,000 160,000
Gastos Generales y Administrativos 578,590 600,504
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 352,168 549,209
Impuesto Sobre la Renta estimado - neto 388,760 (3,864)
{Pérdida) Utilidad Neta Bl. 741,928 BJ. 545,343

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2014, el total de ingresos asciende a B/.5,3 miflones
que refleja un incremento de B/. 408 mil 0 8.3% en comparacion al del afio anterior cuando el total
de ingresos fue de B/.4,9 millones, este aumento es el resultado de aumento en los ingresos
producto del incremento de la cartera de prestamos de leasing. Del total de ingresos, destacan los
otros ingresos y las comisiones ganadas, los cuales alcanzaron la suma de B/.888 mil para el
periodo terminado el 30 de junio de 2014 comparado con B/, 843 mil. Los intereses y comisiones
pagados ascienden a la suma de B/.4,3 miliones reflejando un incremento de BY. 667 mil o 18.4%
comparado con este mismo rubro de gastos para el afto terminado el 30 de junio de 2013 producto
del incremento de las operaciones de financiamiento.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de la reserva para posibles pérdidas fueron B/. 579
mil al 30 de junio de 2014 comparado con B/.601 mil para el mismo periodo terminado el afio
anterior. Los gastos de mayor importancia son los salarios y gastos de personal que representan el
67.0%, publicidad y propaganda con 3.5%, los honorarios profesionales con 4.7% y depreciacion
con 11.1% del total de gastos generales y administrativos. Para el periodo terminado ef 30 de junio
de 2014 el total de gastos generales y administrativos muestran una disminucion de B/.22 mil
comparado con ei mismo periodo terminado el 30 de junio de 2013 equivalente a un 3.7%.
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Utilidad Neta

Para el periode terminade al 30 de junio de 2014 se refleja una ganancia neta de B/.742 mil,
comparade con la ganancia de B/.545 mil mostrando un aumento de B/.197 mil producto del
célculo estimado para el impuesto diferido sobre la renta neta.

D. Analisis de perspectivas

La administracidon proyecta que las operaciones de Leasing mantendran la fendencia de
crecimiento moderada experimeniada durante este Gltimo perlodo fiscal, las expectativas de
crecimiento econdmico del pais y el buen desempefio del sector comercial son los mejores
indicadores que guian el desemperfio para el préximo periodo fiscal que constifuye la fuente

primordial de negocios de! emisor.

] RESUMEN FINANCIERO

_TRIMESTRE -

TTRIMESTRE
I

“TRIVESTRE
NT{:’R[OR i

_Mar-4

Sep-1

Ingresos por infereses

1123537

1,101,503

1,109,521]  1,125,124]
Gastos por intereses 1,079,541 1,067,678 1,091,414 1,044,473
Gastos de Operacion 132,686 139,709 181,574 124,621
Utitidad o (Pérdida} 131,502 675,244 {44,256) (20,562)
Acciones emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
{Pérdida)} o Utilidad por Accién (anualizada) 526.01 2,701 (177.02) {82)
T TRIMESTRE | TRIMESTRE |

53,390,670

54,028,454

Préstamos 51,092,544 52,691,095

Aclivos Tolales 59,192,713 59,257,112 58,848,702 58,747,537
Deuda Total 51,163,217 51,179,468 51,195,540 51,211,969
Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 100,000
Utilidades retenidas 4,013,784 3,882,282 3,207,038 3,251,204
Patrimonio Total 4,113,784 3,982,282 3,307,038 3,251204

bividendolAccién Comin

Deuda Total /Patrimonio 12.44 12.85 15.48 14.30
Préstamos/Activos Totales §6.32% 88.92% 80.73% 97.20%
Gastos de Operacién/lngresos totales 9.26% 6.75% 11.79% 9.78%
Morosidad/Cartera Total 1.89% 4.11% 3.35% 2.63%




i ESTADOS FiNANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2014 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Leasing, S.A. sera divulgado al pUblico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www hancoaliado.com .

Este documento ha sido preparado con el conccimiento de que su contenido serd puesto a la
disposicion tanto del pablico inversionista como del plblico en general.

/ Alexis Atjana [
Gerente General




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
ALIADO LEASING, S.A,

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Leasing, S.A. en adelante "fa
Compaiiia®, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2014, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y olra informacidn explicativa.

Responsabilidad de {a Administracion para los Estados Financieros Infermedios

La administracién de la Compafila es responsable por la preparacién y presentacion razonable de esfos estados
financieros intermedios, de conformidad con fa Norma Internacional de Contabilidad No.34 - informacién Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el confrol interno que fa administracion
determine que es necesario para permifir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad def Contador Plblico

Nuastra responsabilidad es asegurar fa razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nueslra
revision. Efecluamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
gue cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y reaficemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revisidn incliye la ejecuctén de procedimientos para obtener evidencia de revisién acerca de los monfos y
revefaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo fa
evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o etror. Al efecluar esas evaluaciones de riesgos, nosolros consideramos el control interno relevante para ta
preparacién y presentacién razonable de los estados financleres del la Compadila, a fin de disefiar procedimientos de
revisidn que sean apropiados en las circunstanclas, pero no con ef propésito de expresar una opinion sobre fa efectividad
dal control inferno de fa entidad. Una revisidn también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utifizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asf como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que fa evidencia de fa revision que hemos obtenido es suficiente y aproplada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2014, y su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No.34
- Informacién Financiera Iniermedia de las Normas Infernacionales de Informacién Financiera.

A N°6395

15 de Agosto de 2014
Panama, Repiblica de Panama



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria fotalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)
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Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)
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ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros — Interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2014, que incluye
el estado de situacidén financiera y, los estados de ganancias o pérdidas, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios
contables utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2013,

Estos estados financieros — interinos, incluyen la descripcidon de las principales politicas
contables utilizadas y las notas explicativas.

21
Gerente - Contabilidad
CPA No. 0135-2012

Panama, 08 de agosto de 2014



Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S, A.)

Balance General

30 de junio de 2014
2014 2013
Activos
Efectivo y dep6sito a plazo en bancos (Notas 4, Sy 11) B/, 5,514,025 B/. 301,183
Arrendamientos financieros por cobrar,
neto (Notas 4, 6 y 11) 51,092,544 54,523,428
Intereses acumulados por cobrar (Nota 11) 41,113 -
Equipo de oficina y cdmputo, neto de depreciacion
acumulada de B/.29,346 (2013: B/.25,289) 12,158 12,752
Otros activos 2.532.873 1,250,855
Total de activos B/ 59,192,713 B/. 56,088.218
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Bonos por pagar (Notas 4, 7y 11) B/, 51,163,217 B/. 48,228,399
Depésitos de clientes 628,861 734,466
Seguros por pagar 64,274 60,702
Impuesto sobre la renta diferido pasivo (Nota 8) - 84,116
Otros pasivos (Nota 10) 3,222,577 3.608.679
Total de pasivos 55,078,929 52,716,362
Patrimonio
Acciones comunes con valor nominal de B/.100
cada una - 5,000 acciones autorizadas; 1,000
acciones pagadas y emitidas 100,000 100,000
Utilidades no distribuidas 4,013,784 3,271,856
Total de patrimonio 4,113,784 3,371,856
Total de pasivos y patrimonio B/. 59,192,713 B/ 56088218

Las notas en la péagina 6 a 25 son partes integral de estos estados financieros.

2.




Aliado Leasing, S.A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas

Para el afo terminado el 30 de junio de 2014

Trimestre Acuinulado
2014 2013 2014 2013
Ingresos
Intereses ganados (Nota 11) B/, 1,109,521 B/ 1,093,094 B/ 4,459,775 B/ 4,095,867
Comisiongs ganadas 86,801 114,511 376,959 424,471
Otros ingresos 235,809 113,585 510,646 418,981
Total de infereses 1,432,131 1,321 ,-1 90 5,347,380 4,939,319
Gasto de intereses (Nota 11) 1,079,541 991,217 4,283,106 3,577,519
Gasto de comisiones (Nota 11} 4,623 32,286 13,516 52,089
Total de gastos de intereses y comisiones 1,084,164 1,023,503 4,296,622 3,629,608
Ingreso neto sobre intereses y comisiones 347,967 297,687 1,050,758 1,309,711
Provisién para posibles préstamos incobrables (30,000} {40,000) {120,000) {160,000)
Ingreso neto por intereses y comisiones )
despuds de provisiones 317,967 257,687 930,758 1,149,711
Gastos Generales y Administrativos .
Satarios y otros gastos de personal 93,584 94,313 387,756 362,696
Honorarios profesionales 8,402 15,689 27,018 26,247
Publicidad y propaganda 701 2,590 20,058 44,930
Papeleria y dtiles de oficina 1,395 1,631 8,583 12,448
Depreciacién de equipos (6,380} (6,796) 64,034 3,690
Impuestos varios 971 11,245 4,058 13,920
Otros (Nota [ ) 34,013 6,119 67,083 136,573
Total de gastos generales v administrativos 132,686 124,791 578,590 600,504
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 185,281 132,896 352,168 549,207
Impuesto sobre fa renta, neto { Nota 9) (53.77%) 1,322,351 389,760 {3,.864)
Utilidad (pérdida) neta B/ 131,502 B/ 1,455,247 BL 741,928 B/ 545,343

Las notas en la pagina 6 a 25 son parte integral de estos estados finacieros.
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Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Allado, S. A))

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el aito terminado el 30 de junio de 2014

Saldo al 30 de junio de 2013
Utilidad neta

Saldo al 30 de junio de 2014

Saldo al 30 de junio de 2012
Utilidad neta

Saldo al 30 de junio de 2013

Acciones Utilidades

Comunes no Distribuidas Total

B/. 100,000 B/, 3,271,856 B/. 3,371,856
- 741,928 741,928

B/, 100,000 B/ 4013784 B/, 4,113,784

B/, 100,000 B/, 2,726,513 B/. 2,826,513
- 545,343 545,343

B/ 100,000 Bl 3271856 B/. 3,371,856

Las notas en la pagina 6 a 25 son partes integral de estos estados financieros.

4.




Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacion

Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/.

Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto
sobre la renta con el efectivo utilizado en las actividades
de operacidn:
Provisién para posibles préstamos incobrables
Depreciacion
Ingreso por intereses y comisiones
Gasto de intereses y comisiones
Cambios netos en activos y pasivos de operacidn:
Disminucion (aumento) en arrendamicntos financicros
por cobrar
Aumento en adelanto a compra de
equipo para arrendamiento
Aumento en otros activos
Depdsitos a plazo en banco con vencimiento
mayores a noventa dias
Disminucién en depdsitos recibidos de clientes
Disminucion en otros pasivos
Aumento en seguros por pagar
Intereses y comisiones cobradas
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion de activo fijo y efectivo neto utilizado
en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento - Bonos corporativos por pagar

Aumento (disminucion) neta en el efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo B/

2014 2013
352,168 B/ 549,207
120,000 160,000

4,058 3,690
(4,836,734) (4,520,338)
4,296,622 3,629,608
3,310,884 (9,690,425)

(856,885) (378,112)
(32,615) (239,429)
(3,117,921) -
(105,604) (122,373)
(505,858) (444,694)
3,572 20,003
4,433,834 4,492,954
(3.901,955) (3.467.046)
(836.434) (10.006,955)
(3.463) (1.321)
2.934.818 8.947.086
2,094,921 (1,067,190)
301.183 1,368,373
2396104  BL 301,183

Las notas en las paginas 6 a 25 son partes integral de estos estados financieros.

-5-

(h/

v



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

1.  Informaciéon General

Aliado Leasing, S. A. (la “Compaiifa”) est4 constituida en la Reptiblica de Panama4 e inici6
operaciones en marzo del 2004, La tltima controladora de la Compaiifa es Grupo Aliado,
S. A,

La Compafiia fue inscrita, mediante Resolucién No0.201-520, en el Registro de
Arrendadores Financieros del Ministerio de Fconomia y Finanzas de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 que regula la actividad de
arrendamientos financieros de bienes muebles, dentro y fuera de la Repiblica de Panama.

La Compaflia se dedica principalmente al arrendamiento financiero de vehiculos,
mobiliario, maquinaria y otros bienes muebles.

La oficina principal de la Compafifa estd ubicada en Calle 50 y 56, Urbanizacién Obatrio,
Panamé, Republica de Panama.

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

A continuacién se presenta un resumen de las politicas contables mds importantes
adoptadas pot la Compafiia en la preparacion de los estados financieros, las cuales han sido
aplicadas consistentemente con el periodo anterior:

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados por la Administracion de
acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han
sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama (SBP) para propoésitos de supervision, En lo que respecta a la
Compaifiia, la modificacion més relevante introducida por las regulaciones prudenciales que
establece un tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
corresponde al establecimiento de la provisidon acumulada para posibles préstamos
incobrables, ya que el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000, requiere que se
determine la provisién para pérdidas para posibles préstamos incobrables de acuerdo al
concepto de pérdida esperada, mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39
establece que la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables sea establecida
sobre la base de pérdida incurrida.

| W



Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A))

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Base de Preparacion (continuacion)

Asimismo, el Acuerdo No.6-2000 establece que la acumulacién de intereses sobre los
arrendamientos financieros debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en
arrendamientos financieros comerciales y mayor de 120 dias en arrendamientos financieros
de consumo.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion use
su Juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad de la Compaiiia. El
area que involucra un alto grado de juicio y donde las estimaciones son significativas para
los estados financieros se revela en la Nota 3.

Aspectos regulatorios

Nuevas Normas Regulatorias Vigentes en el 2014

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GID-0003-2013 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama el 9 de julio de 2013, que establece el tratamiento
contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Vigente a partir de los periodos que terminen en o después
del 31 de diciembre de 2014, '

Acuerdo No.004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de
mayo de 2013, mediante el cual se establecen disposiciones sobre la gestién y
administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de
balance. Este Acuerdo deroga el Acuerdo No.6-2000 y sus modificaciones, el Acuerdo
No.6-2002 y el Articulo 7 del Acuerdo No,2-2003. Este Acuerdo empezard a regir a partir
del 30 de junio de 2014.

La Compafiia adoptard estas normas en su fecha de aplicacién y esté en el proceso de
evaluacion de las mismas y su posible efecto en los estados financieros.

(a)  Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compaiita

La NIIF 13, Medicién del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicion precisa del
valor razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos
de divulgacion para su uso en las NIIFs.
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Aspecto regulatorios (continuacion)

(b) Norma y revision a normas que aiin no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacion por la Compaiiia.

La NIIF 9, Instrumentos Financieros. Se refiere a la clasificacién, mediciéon y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes de la
NIC 39 que se relacionan con la clasificacion y medicidn de activos financieros,
La NIHF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias:
los que se miden a valor razonable y los que miden a costo amortizado. La
Compafiia ain estd evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la
intencién de adoptar la NIIF 9 a més tardar ¢l periodo de contabilidad que inicia a
partir del 1 de julio de 2015.

NIIF 14, Cuenta Regulatoria de Diferido. Describe los saldos en cuenta
regulatoria de diferido como los montos de gasto o un ingreso que no se
reconocen como activos o pasivos, de acuerdo con otras Normas, pero que
califican para ser diferidos de conformidad con la presente Norma. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacidn anticipada.

CINIIF 21, Gravdmenes. Establece la contabilizacion de la obligacién de pagar
un impuesto que no es impuesto sobre la renta. La interpretacion aborda lo que el
hecho generador es que da lugar que pagar un impuesto y cuando debe
reconocerse un pasivo. La Compaiifa no estd sometida a gravidmenes importantes
por lo que el impacto no es significativo. Esta Interpretacion serd aplicable en los
egjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2014.

NIIF 15, Ingresos de Contratos con clientes. Establece los principios para la
presentacion de informacion til para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de
ingresos y de tesorerfa derivadas de los contratos de la entidad con los clientes,

No existen otras NIIFs o interpretaciones que ain no sean efectivas que se espera
tengan un impacto material sobre la Compafiia.
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Ingresos y Gastos por Infereses

El ingreso y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos
los instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva. El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un perfodo de tiempo. La tasa de interés cfectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, la Compafifa estima los flujos de efectivo considerando
los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las
pérdidas futuras por créditos.

Ingreso por Comisiones

Los ingresos por comisiones sobre arrendamientos financieros y los costos relacionados
directamente con las actividades que originen del arrendamiento financiero se difieren y se
reconocen como ajuste a la tasa de interés.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un perfodo promedio
de expiracién entre 36 a 84 meses.

Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir de los
arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta y el valor presente de Ia
cuenta por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual se reconoce a
resultados sobre 1a vigencia del arrendamiento.

Deterioro de Activos Financieros - Arrendamientos por Cobrar

Para propoésitos de establecer la reserva para cuentas incobrables, la Compaiifa clasifica la
cartera en base en base al Acuerdo No.6-2000, tomando en consideracion, entre otros, los
siguientes factores:

- Dificultad financiera significativa del arrendatario.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de los
arrendamientos.

- Situaciones adversas del sector econdmico que afectan al arrendatario,

- Probabilidad de que el arrendatario entre en quiebra u otra reorganizacién
financiera.

- Calidad de las garantias del arrendamiento.

- Informacidon observable que indique que existe una disminucién de los flujos

operativos del arrendatario.
-0. (_V
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Deterioro de Activos Financieros - Arrendamientos por Cobrar (Continuacion)
Cuando un arrendamiento es considerado incobrable, se carga contra la provisién
acumulada relacionada por deterioro del arrendamiento. Tales arrendamientos son dados
de baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el
monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los
montos previamente dados de baja se acreditan en ¢l estado de resultados.

Equipo de Oficina y Céomputo

El equipo de oficina y cdmputo se presentan al costo, neto de depreciacién acumulada. Las
mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a
resultado cuando se incurren, Las depreciaciones se cargan a la operacidn corriente,
utilizando el método de linea recta y se provee sobre la vida 1til de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Equipo de oficina 5 afios
Equipo de computo 5 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados a cada fecha del
balance general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en ¢l estado de
resultados.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigitedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Repiblica de Panamd, los empleados con un
confrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacion
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinado desde la fecha de inicio de la relacién laboral. La Ley No.44 de 1995
establece que las compaiiias deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para
cubrir los pagos por prima de antigtiedad.

Esta contribucién es determinada en base a la compensacidn pagada a los empleados. Para
administrar este fondo, la Compaiifa establecié un fideicomiso con una entidad privada

autorizada, El aporte del periodo ascendié a B/. 4,769 (2013: B/.5,837) y el valor
acumulado de Fondo de Cesantia asciende a B/. 32,849 (2013: B/. 26,802).

10- ‘\7/(




Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacién)

Beneficios a Empleados (Continuacion)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compaiiias deben realizar
contribucién mensual a la Caja de Seguro en base a un porcentaje del total de salario
pagado a sus empleados, Una parte de esta contribucién es utilizada por el Estado
Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del periodo
ascendio a B/, 34,195 (2013: B/.32,765).

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, los sobregiros bancarios y los bonos por pagar son
indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre ¢l producto neto de los costos
de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Impuesto sobre Ia Renta

El impuesto sobre la renfa del periodo comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto sobre la renta neta gravable del periodo, utilizando las tasas vigentes de impuesto
sobre la renta a la fecha del balance general

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método del pasivo,
considerando la diferencia temporal entre los valores seglin libros de los activos y pasivos
informados para propdsito financiero y los montos utilizados para propésitos fiscales. El
monto de impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos,
utitizando las tasas de impuestos sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

Informacion de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compafiia, encargado de
suministrar un Unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimiento de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma
Compafifa. Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa
encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico especifico,
¥ que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a
los que corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en
entornos diferentes.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Informacion de Segmentos (Continuacion)

La Compaiiia ofrece bicnes muebles a empresas y personas naturales, a través de contratos
de arrendamiento financiero para la adquisicién de equipos de trabajo y otros bienes
muebles, con un plazo que varia entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos son: vehiculos comerciales y particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, y equipos industriales, entre otros. Estos arrendamientos en su
mayoria estan dirigidos al sector comercial.

Capital en Acciones
Las acciones se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole por ser de
emisidn privada,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como efectivo y
equivalentes de efectivo ¢l efectivo y los depositos a la vista y a plazos en bancos con
vencimiento original de noventa (90) dias o menos.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Compafiia efecta estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y decisiones son
continuamente evaluadas y estdn basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de cventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias,

.12
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Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacién)
Provision para posibles pérdidas de arrendamientos financieros

La Compafiia revisa su cartera de arrendamientos financieros periddicamente para evaluar
el deterioro en base a los criterios establecidos en el Acuerdo No,6-2000, Al determinar si
una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resuitados, la Compafiia toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indique que existe una
reduccion del valor del contrato. Esta evidencia incluye informacion observable que
indique que hubo un cambio adverso en la condicién de pago de los arrendatarios.

Administracion de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y
procedimientos de administracion de riesgos. Estas politicas y procedimientos cubren entre
otros, el riesgo de crédito, riesgo por tasa de interés, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.

Riesgo Crediticio
La exposicidn al riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos y obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones.

La Compaififa maneja sus riesgos de crédito estableciendo limites a los arrendamientos
otorgados individualmente y por grupo de arrendatarios relacionados dentro del marco de
una politica comercial sclectiva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las
empresas, de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la economia y la
calidad de la Administracidn.

La politica de crédito se apoya también sobre decisiones tomadas por el Comité de
Arrendamiento y elevadas a la Junta Directiva cuando lo amerita.

La politica de crédito se apoya finalmente, por una parte, sobre controles preventivos para
asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se
cumplan y por otra parte, sobre confroles detectivos, para monitorear la evolucion de la
situacién comercial y financiera (principalmente det flujo de caja) de los arrendatarios y la
evolucidn de los sectores econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos
potenciales de pérdida y, de ser ¢l caso, las provisiones requeridas.

Tos controles detectivos incluyen gestiones de la Administracién de la Compadiia, asi como
del Departamento de Auditoria.
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4.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Liguidez

La Compafifa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de fécil realizacidn que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto

plazo.

A continvaciéon se presenta un andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

30 de junio de 2014

Activos

Efectivo y depdsitos en
bancos

Arrendamientos por cobrar

Otros activos

Total {(vencimiento esperado)

Pasivos
Bonos por pagar

Otros pasivos
Fotal (vencimicnto contractual)
Posicidn neta

30 de junio de 2013
Total activos

Total pasivos

Posicidn neta

Ala Hasta Hasta Hasta Del-5 Misde Sin
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Ailo Afios 5 Afios Vencimiento Vencidos Total
{En mites de Balboas de la Repiiblica de Panam4i)

2,396 3,118 - - - - - - 5,514
88 193 484 1,912 47419 707 - 289 51,092
[.715 449 ¥ £12 133 100 76 - 2,586
4,199 3.760 485 2.024 47,552 807 76 289 _ 59,192
- - - 3,000 26,663 21,500 - - 51,163
39 1.190 1.344 ) 1,303 - 34 - 3915
39 1,190 1344 3.005 27,966 21,500 34 - 55.078
4,160 2,570 {859) (981) 19,586 {20,693) 42 289 4,014
3,092 5,197 5,881 11,305 36,104 86 124 503 62292
38 898 1993 3,071 52.886 - 24 - 58910
3,054 4,299 3,888 8,234 {16,782} 86 (08 503 3382
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4.

Administracién de Riesgos Finaneieros (Continuacion)

Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

El riesgo de tasa de interés estd incluido en el riesgo de mercado, al cual la Compaiiia
estd expuesta, La Compafiia estd expuesta a las fluctuaciones de las tasas de interés.
En efecto, el monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una
parte importante de los ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian
afectar de manera desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos
financieros y los intereses pagados sobre las fuentes de financiacion.

La Administracion de la Compafifa mantiene controles periddicos sobre el riesgo de
tasa de interés, el cual incluye la elaboracién de un andlisis de sensibilidad basado en
un modelo de brecha por vencimiento, con el propdsito que se cumpla las politicas
establecidas.

A continuacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de
revision de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurre primero:

Ala Hasta Hasta Hasta De 1.5 Msds de Sin Causacién
Yista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios 5 Aiflos de_Interés __ Total
{En miles de Balboas de Ia Repiblica de Panamd})

30 de junio de 2014

Activos
Efcctivo y depbsitos

en banco 2,396 3,118 - - - - - 5,514
Arrendamicntos por

cobrar 757 183 545 1,782 48,281 858 286 52,692
Qtros activos 758 405 188 41 - - 43 1,435
Total 3911 3,706 733 1.823 48,281 858 329 39,641
Pasivos
Bonos por pagar - - - 3,000 48,180 - - 51,180
Otros pasivos 36 681 1,868 L477 - - 32 4,094
Totak 36 681 1.868 4477 48.180 - 32 55,274
Posicion neta 3,875 3,825 {1,135) (2,654) 1901 858 297 4,367

30 de junio de 2013

Total activos 1,482 173 398 1,683 50,202 1,524 543 56,005
Total pasivos 38 398 1,993 3.004 46,759 - 24 52.716
Posicion neta [,444 (725) {1,595} {1,321) 3,443 1,524 519 31,289
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4.  Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)
Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

Las tasas activas y pasivas de los principales instrumentos financieros de la Compafiia son
las siguientes: ‘

2014 2013
Activos
Arrendamiento financieros 8.38% 8.58%
Pasivos
Bonos pot pagar 8.5% 8.5%

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Otros Activos y Ofros Pasivos
El valor en los libros de otros activos y pasivos se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza de corto plazo.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

El valor razonable de los arrendamientos financieros por cobrar representa el valor presente
de las estimaciones del flujo de caja futuros que se espera recibir. Los flujos de cajas
esperados se descuenfan a tasa de mercado actuales para la determinacién del valor
razonable.

Bonos por Pagar

El valor estimado de realizacién de los bonos por pagar se basa a los acuerdos establecidos
sobre los mismos, los cuales se aproximan a su valor de registros, debido a que se
mantienen términos y condiciones parecidas a instrumentos de similar naturaleza,

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre patticipantes del

mercado en la fecha de medicién, Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3
niveles los datos de entrada usados en la medicién del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos

idénticos a la fecha de mediacién.
t
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4, Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacién)

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya que directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.
Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general:

- Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.
Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

- Para los préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable, Bajo estos criterios,
esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

- Para los depdsitos a la vista y ahorros, el valor razonable se aproxima a su valor en
libros por su naturaleza a corto plazo, mientras que para los depdsifos a plazo,
representan los flujos de efectivo descontados usando las tasas actuales de los mercado
para depositos con vencimiento remanente similar, Bajo estos criterios, esta categoria
se presentarfa dentro del Nivel 2,

- Para los bonos por pagar el valor razonable lo representan los flujos de efectivo futuros
descontados usando las tasas actuales de mercado con vencimiento remanente similar,
Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se
presenta a continuacién:

2014 2013
Yalor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable
(Expresados en Miles de US3)

Activos
Depésitos en Bancos 5,514,025 5,513,025 300,183 300,183
Arrendamientos 51.761.063 56,425,184 55.083.679 59.611.225

57,275,088 61,938,209 55,383,862 59,911,408
Pasivos
Bonos por pagar 51,163.217 51,163,217 48,228,399 48,228,399

51,163,217 51,163,217 48,228 199 48,228,399

r
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

5.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

Efectivo
Deposito a la vista en banco
Depésito a plazo en banco

Menos: Depdsito a plazo en bancos con
vencimiento original mayor a noventa dias

6. Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto

Los arrendamientos financieros por cobrar, neto se presentan a continuacion:

Menos de 1 afio
De 1 a7 afios

Total de aportes minimos a recibir
Intereses no devengados

Arrendamiento financiero por cobrar neto
Menos: Provision para posibles pérdidas

Total de arrendamientos financieros por cobrar,
neto

- 18-

2014 2013
B/, 1,000 B/ 1,000
2,395,104 300,183
3,117,921 -
5,514,025 301,183
(3.117.921) -
Bl 2396,104 B/ __ 301,183
2014 2013
B/. 24,709333  B/. 23,071,714
32,873,532 35,701,352
57,582,865 58,773,066
(5.821.802) (3.689.387)
51,761,063 55,083,679
(668.519) (560.251)

B/, 51,092,544

B/. 54,523 428

(f/



Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

6. Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto (Continuacién)

Los arrendamientos financieros por cobrar, neto se presentan a continuacion:

2014 2013
Menos de 1 afio B/. 21,798,432 B/. 21,108,147
De 1 a7 aflos 29,962,631 33,975,532
51,761,063 55,083,679
Menos: Provision para posibles pérdidas {668.519) (560,251)

B/. 51,092,544 B/, 54,523,428

Los arrendamientos por cobrar devengaban tasas de interés que oscilaban entre 4.5% y
12% anual (Junio 2013: 6% y 12%).

Al 30 de junio de 2014, ¢l andlisis de antigiiedad de los arrendamientos por cobrar morosos
y vencidos, es el siguiente:

2014 2013

Arrendamientos por cobrar morosos B/, 744,589 B/. 1578411

Arrendamientos por cobrar vencidos:
91-120 dias 233,565 471,901

121-180 dias 30,702
Total de arrendamientos por cobrar vencidos 233,565 502,603
Total de arrendamientos por cobrar morosos y

vencidos B/ 978,154 B/. 2081014

N



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

6. Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto (Continuacion)

Basados en la clasificacién de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panamad, la Compafifa clasifico la cartera
de arrendamientos, y establecié la correspondiente reserva para contratos como sigue:

2014 2013
Normal B/, 50,623,863 B/. 52,655,174
Mencidn especial 944,820 2,235,559
Sub normal 182,833 162,850
Dudoso 9.547 30,096
B/. 51,761.063 B/ 55,083,679
7.  Bonos por Pagar
Los bonos por pagar se detalian a continuacion:
Fecha de ‘Tasa de
Descripcion Colocacidn Vencimiento Interés 2014 2013
Emisién de B/.20,000,000-Resolucién CNV No, 24¢-2006 del 6 de octubre de 2006
Serie F Noviembre 09, 2011 Noviembre 09, 2016 8.5% B/, 13,092,728 B/ 13,131,944
Serie G Diciembre 22, 2011 Diciembre 22, 2016 8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie H Febrero 17, 2012 Febrero 17,2017 8.5% 1,519,771 1,527,261
Serie I Junio 22, 2012 Junio 22, 2017 8.5% 2,000,000 2,000,000
Serie J Septiembre 14, 2012 Septiembre 14, 2017 8.5% 1,000,000 1,000,000
B/_20,112.49% B/ 20,159,205
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Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totaimente poselda por Banco Aliado, S. A))

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

7.  Bonos por Pagar (Continuacién)

Fecha de Tasa de
Descripeién Colocacién Vencimiento Interés 2014 2013

Emision de B/.20,000,000-Resoluciéon CNV No.286-2007 del 26 de octubre de 2007;

Serie F Agosto 8,2010 Agosto 8, 2015 8.5% B/. 3,000,000 B/ 3,000,000
Serie G Febrero 17, 2012 Febrero 17, 2017 8.5% 2,532,951 2,545,434
Serie H Junio 15,2012 Junio 15, 2017 8.5% 1,017,767 1,023,760
Serie I Noviembre 23, 2012 Noviembre 23, 2017 8.5% 3,000,000 3,000,000
Serie § Enero 17, 2013 Enero 17,2018 8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie K Enero 25, 2013 Enero 25,2018 8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie L Septiembre 6,2013  Septiembre 6,2018 8.5% 3.000.060 -

B/ 17,550,718  B/.14,569,194

Fecha de Tasa de
Descripeién Colocacidn Yencimiento Interés 2014 2013

Emisién de B/.30,000,000-Resolucién SMV No.126-30 de 10 de abril de 2013;

Serie A Abril 25,2013 Abril 25, 2018 8.5% B/. 10,000,000 B/. 10,000,000
Serie B Tunio 27, 2013 Junio 27, 2018 8.5% 3,500,000 3,500,000

B/ 13,500,000 B/ 13,500,000

Taotal Bonos por pagar B/ 51,163217 B 228,399

Para cada una de las Series de la emision se realizar4 un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada Serie o hasta su redencidn anticipada. Los intereses serdn pagaderos
trimestralmente.  Loos bonos estdn respaldados por el crédito general del emisor y
constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos
especificos y sin privilegios especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la emision.
No existird un fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para el repago de los
bonos provendran de los recursos generales del emisor.
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{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

8. Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de
impuesto sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporales.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio B/. (84,116) B/ (289,079)
Efecto neto en el estado de resultados 389.760 204,963
Saldo al final del perfodo B/, .. 305,644 B/, (84,116)

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes partidas:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

2014 2013
Provisién para préstamos incobrables B/. 167,130 B/. 140,063
Provision para prima de antigiiedad 1,262 1,053
Provision para indemnizacion 215 180
Arrendamientos financieros 137.037 -
Saldo al final del periodo B/. 305,644 B/ 141,296
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Arrendamientos financieros B/, - B/ 225512

El impuesto sobre la renta diferido cargado al estado de resultados se genera de las
siguientes partidas:

Provision para préstamos incobrables B/. 27,067 B/, 24,020
Provision para prima de antigiiedad 209 29
Provisién para indemnizacion 35 180
Arrendamientos financieros 225412 180.792

B/l 252,723 B/, 204,963

¢
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Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014

8. Impuesto sobre Ia Renta Diferido (Continuacion)
En base a los resultados actuales y proyectados, la Administracion de Aliado Leasing,
S. A., considera que habrd suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto diferido
detallado anteriormente.

9.  Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto corriente B/. - B/.  (208,827)
Impuesto diferido (Nota 8) 389,760 204,963

B/. 389,760 B/, (3,.864)

Conforme a la legislacion fiscal vigente, las ganancias obtenidas de la Compaiiia estan
sujetas al pago del impuesto sobre la renta,

Aquellas ganancias obtenidas por depdsitos a la vista y depdsitos a plazo fijo estdn exentas
del pago del impuesto sobre la renta.

En el caso de empresas con ingresos gravables superiores a B/. 1,500,000 el gasto de
impuesto sobre la renta estd basado en el mayor de los siguientes computos:

a. Latarifa de 25% sobre la utilidad fiscal.

b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por
la tasa del 25%; es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo
alternativo).

En ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que la entidad
incurre en pérdidas por razén del impuesto, o bien, la tasa efectiva del impuesto es superior
al 25%, la entidad puede optar por solicitar la no aplicacion del impuesto minimo. En estos
casos debe presentarse una peticiéon ante la Administraciéon Tributaria, quien podra
autorizar la no aplicacion, hasta por un término de tres afios,

v
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9'

10.

11.

Impuesto sobre 1a Renta (Continuacién)

La Compafiia presentd la solicitud de no aplicacion de CAIR, siendo acogida para los
periodos 2010 y hasta por los tres perfodos subsiguientes 2011, 2012 y 2013; en
consecuencia, el impuesto se determiné en base al método tradicional.

Segln regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiila

estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los Gltimos tres afios, incluyendo el
afio terminado el 30 de junio de 2014,

Otros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:

2014 2013
Cuentas por pagar - proveedores B/. 1,344,019 B/. 1,992,642
Otros pasivos 1,031,034 1,027,236
Intereses por pagar bonos locales 542,819 525,111
Cuentas por pagar-gastos de cierre 303,697 62,682
Registro Pablico por pagar 1.008 1,008
Saldo al final del periodo B/ 3222577 B/. 3,608,679

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan asi:

2014 2013
Saldos

Depésito en banco B/. 2,395,104 B/, 300,183
Depésito a plazo fijo B/, 3.177.921 B/ -
Arrendamientos financieros por cobrar B/. 816,638 B/ 369,595
Intereses por cobrar de depésito a plazo fijo B/. 41,113 B/ -
Bonos por pagar B/. 51,163,217 B/. 48,228,399
Otros pasivos B/ 542,819 B/ 525,111

-4 -



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A))
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11.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)
2014 2013
Transacciones
Intereses ganados B/ 62,764 B/ 58,495
Gastos de intereses B/. 4.283.106 B/. 3,577,519
Gastos de comisiones B/. 13,516 B/. 52,089
Otros gastos B/, 990 B/, 17.954

12,  Compromisos

La Compafifa mantiene cartas promesas de pago abiertas con la siguiente institucion

financiera:
2014 2013
Banco Aliado, S.A. B/ 1,172,261 B/. 754919

I



